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Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja Féléves jelentés — 2021,

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd
térvények moédositasarol sz616 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozo 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tédjékoztatja az
Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2021. |.
félévre vonatkoz6 vagyoni, jévedelmi helyzetének és miik6désének fobb adatairol.

Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja

az Alap mikddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvég

az Alap elsbédleges eszkdzkategoériajanak tipusa: értékpapiralap
az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

= A’sorozat

ISIN HUO000721931

Névérteke: 1 (egy),-Ft

Alapkezeld: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Konyvvizsgal6 cég: KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Vaci ut 31.)
Forgalmazé:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.),
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Féléves jelentés — 2021,

Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja hivatalos netté eszkézérték adatai

L. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

Kategoria

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK
EGYEB ESZKOZOK

BANKI EGYENLEGEK

OSSZES ESZKOZ
KOTELEZETTSEGEK

NETTO ESZKOZERTEK

2020.12.31
Netto

Erték (HUF)  eszkézérték | Erték (HU

%

3027 091 414 99,47%| 3433710643 98,96%
5964 213 0,20% 1 491 054 0,04%
45215 372 1,49% 42 252 432 1,22%

3 078 270 999 101,16%| 3 477 454 129! 100,22%
-35 182 874 -1.16% -7 685 219 -0,22%

3 043 088 125 100,00%

2021.06.30

3468 768 910 100,00%

Netto
F) eszkozérték
%

. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETES| JEGYEK (db) ISIN kod 2020.12.31 2021.06.30
Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja A sorozat HUO0000721931 |2 658 922 289| 2 887 365 878
. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkézérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esé netté eszkézérték ISIN kéd 2020.12.31 2021.06.30
Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja A sorozat HU0000721931 1,144482 1,201707
V. Az értékpapirallomany osszetétele
Tézsdén Mas Kdzelmualtban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan | szabalyozott |forgalombahozott| atruhazhaté | megtestesité
Erté kpapir ISIN kod 202012.31 | 2021.06.30 a.‘}f.ﬁﬁ:;'t o for::;‘;"zm értékpapir | értékpapirok | ért¢kpapirok
|értékpapirok| atruhazhaté
) értékpapirok
Amundi MAGYAR KOTVENY ALAP | SOROZAT HU0000706635 85 377 790 84 108 237 v
Amundi Rugalmas Kotvény Alap Z sorozal HUG000722681 |1 342 225 175 1 544 784 872 v
CPR INVEST GLOBAL SILVER AGE 2 SOROZAT [LU1746648465 1509 488 449| 1 804 817 534 v
3 027 091 414 3433 710 643,
Megjeqyzés:

A ,Kézelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2021. januar 1. és 2021. janius 30-a
koézott forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamua melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az dsszes eszk6zhoz képest:

Aranya az Gsszes eszkdzh6z képest

2020.12.31 2021.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatoé éntékpapirok 0,00% 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 98,34% 98,74%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 0,00%

A kézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategoria a 2020. év végi adatoknal nem
értelmezheté.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zhéz
képest:

2020.12.31 2021.06.30
HitelMszonyt megtestesitt értékpapirok 0,00% 0,00%
Részvények 0,00% 0,00%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 98,34% 98,74%
Bankbetétek és kovetelések 1,66% 1,26%
Mogéttes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,00% 0,00%
Széazmaztatott eszk6zok 0,00% 0,00%
Osszesen eszk6zok 100,00% 100,00%

2021. |. félév magyar kétvénypiaci eseményei:

Az els6 negyedév a hazai kétvénypiacon kifejezetten gyenge teljesitményeket eredményezett,
kilébnésen a magasabb kamatkockazatu (azaz hosszabb atlagos futamidejli) szegmensben.
A hazai inflaciés folyamatok a Il. negyedév soran kifejezetten aggasztéan alakultak, az 5%
félé ugré ,headline” inflaciés ratan tul a sz(rt mutatok is emelkedtek. Ebben a helyzetben az
MNB - a vilag meghatarozé jegybankjainak megengedé hozzaallasatol eltérve — indokoltnak
latta a monetaris kondicidk szigoritasat. A jegybank kezdetben még csak a kommunikacidval,
a juniusi kamatemeléssel pedig mar tettekkel is bizonyitotta, hogy komolyan veszi az inflacié
elleni fellépést. Ez a fordulat kezdetben meglepetésként érintette a kétvény- és devizapiacot,
igy jelentésen erésddtek a kamatemelési varakozasok, illetve a forint arfolyama is nagyot
erbsodott, kuldnésen majus hénapban.

Even tdli Even beldli MAX
futamiddk futamidék (RMAX-| Composite
L (MAX-index) | index) Index
12021. [. negyedév -2,30% | -0,05% - 221%
12021. 1l. negyedév -0,25% 0,19% -0,21%
12021, 1. féléev -2,54% . 0,14% [ 241% |

Forras: AKK, Amundi
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A pandémia okozta valsagbé! valo kilabalassal 2021 els6é felében az Alap részvénypiaci
kitettségét lefeddé CPR Invest - Global Silver Age befektetési alap is emelkedésnek indult. A
befektetések mintegy 26%-at adé pénziigyi szektor kulondsen jol szerepelt, amit segitett a
megemelkedett inflacios kérnyezet is. Szintén jél szerepelt az alap 15%-at kitevd szabadidds
agazat, ami a korlatozasok enyhtilésével vett nagyobb lenduletet. Bar a 2020-as évben jobban
teljesitett, még mindig pozitivan szerepelt az egészségiigyi szektor is, ami a legnagyobb részét
teszi ki a Silver Age alapnak. Osszességében 15,8%-ot tudott emelkedni euréban mérve a
CPR alap arfolyama, egy hajszallal megelézve a fejlett részvénypiacok teljesitményét
leképezé MSCI Wolrd index 15,7%-0s emelkedését.

Részvénypiaci eszkozok relativ teljesitménye
(2021 elsé felében, EUR-ban)

120%
115%
110%
105%
100%

95%
2020.12. 31 2021.02. 28. 2021. 04. 30. 2021. 06. 30.

s CPR Invest - Global Silver Age e MSC| World Index

Az Alapnak nincsen referenciaindexe.

VL. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 funkcionalisan és hierarchikusan elklléniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikddési egységeket.

Az Alapkezelé megfeleld kockazatkezelési rendszert miikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabél relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencialisan fennalld minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon
kévetése érdekében. Az Alapkezel6 kellé gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak,
és szikség esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6é megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténé befektetés
esetén, az Alap befekietési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval
6sszhangban. Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval,
kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon
koévethetdk legyenek. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az
ABA méretének, portfélidszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az
Alapkezelé6 meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tokeattétel
legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia Ujbdli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek
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Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtalalhaté az Alap Tajékoztatojanak a 3.
pontjdban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil Iényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkiil:
= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezelé az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljdk az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezeld szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltérdé hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenil befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
» Eszkdzok értékelésébdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 Ugy alakitotta ki az eszkézok értékelésének szabalyait, hogy a netto
eszkozérték a lehetd legpontosabban tikrozze az Alap eszkdzeinek pillanatnyi értékét.
Az értékpapirpiacok esetlegesen alacsony likviditasa miatt azonban eléfordulhat, hogy
az Alap tulajdonaban lévd értékpapirok utolsé piaci ara - amely az értékelés alapjat
képezi - nem tlkr6zi objektiven az adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. Elébbiek
miatt a nettdé eszkdzérték iddnként alulértékeltséget vagy felllértékeltséget mutathat.
A nettd eszkdzértéken torténd forgalmazas miatt a fentiek (felllértékelt nettod
eszkdzertéken torténd vasarlas, alulériékelt nettdé eszkozértéken térténd eladas) a
Befektetd altal realizalt hozam cstkkenését okozhatjak. A hozamok ingadozasabol
eredd kockazat jelentésen mérsékldédik hosszabb tavy, illetve rendszeres befektetés
esetén.
= Befektetési jegyek forgalmazasi rendjébdl fakadd kockazat:
Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizasok esetében kockazatot jelent a
Befekteték szamara az a tény, hogy a megbizas megadasanak idépontjaban még nem
ismert a megbizas teljesitésének arfolyama, amely arfolyam a Befekteték szamara
mind kedvez6, mind pedig kedvezétlen iranyba elmozdulhat a megbizas megadasa és
annak teljesitése kozott eltelt idészakban.
Az alapokban lévé eszkbzkategoridk megjelolése:
* Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
* Bankbetétek
= Részvények
= Szarmaztatott eszkdzok
= Kollektiv befektetési értékpapirok
Az Alapkezeld az Alap teljes kitettségének szamitasat a kockazatott érték modszer
alkalmazasaval méri, azon belll az abszolut VaR modszert valasztotta. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatéd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 4-es értékelést
kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kézepesnél alacsonyabb kockazatat mutatja.

VIL. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkézokkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénzlgyi fedezet biztositasa
celjabél hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap nettd eszkozértéke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg
a mindenkori nettd eszkodzériék 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
Az Alap a félév végén 54.000.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett. 2021. I. félévben
hitelek felvételére nem kerdlt sor.
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Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap
likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfelelijen a
kételezettségeinek.

Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivilli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelije és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelé likviditassal
rendelkezik. Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az
idészak végén 43930.

Az Alapkezeld ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgélja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmeényei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabél.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csékkentésével parhuzamosan nagy mértékii visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkozértékének 5% koézil a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 78 984 forint volt, mig a stressz teszt
eredmeényeként 173 488 446 forint lett. Ezen szélsdséges kériilmények kozott is megfeleld
értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,80 volt.

Vill. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
= az alap nett6 eszkdzértékének a kétszeresét,
= azalap egyes eszkdzeiben meglévd nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott
eszkozre megallapitott befektetési korlatokat.
A telies nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé
nettdsitott kockazati kitettségek abszollt értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkozOkben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkéz aktualis
értékeének, tovabba az ugyanezen az eszkézon alapuld szarmaztatott ligyletekben meglévé
kitettsegek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, igy hogy az ellentétes iranyd
ugyletekben 1évd kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettésitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kiviil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekdvetkez6 valtozasok:

A szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzékben meglévéd
nettd 6sszesitett kockazati kitettség 2020.12.31-én és 2021.06.30-an 100 % volt.

A Dbiztositék vagy a tbkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak Ujboli
felhasznalasi joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos Ugyleteihez dvadékba helyez
értékpapirokat. Az Alap 2021 |. félévében nem kététt szarmazékos Ugyleteket, nem ker(lt sor
biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege.
2021.06.30-an az Alapban nem volt tékeattétel.
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IX. Az Alapot terhel6 koltségek 2021. I. felében (Ft-ban):

Adé 423 902
Alapkezelési dij 22 027 907
Kénywizsgalat idéaranyos dija 425 102
Felugyeleti dij 551 107
Letétkezelési dij 793 977
Pénzforgalmi dij 41 275
Tranzakciés dij letétkezelének 12 000
Egyéb koltség 31 097
Vezet forgalmazéi dij 786 711
‘Osszesen 25 093 078

MMU 4 \W

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Amundi Befektetési Alapkeze!d
Zartkérien Mlikodd Részvénytarsasag
1011 Budapest, Fé u. 14,



